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График недели: 
Феноменальный
рост Bitcoin.0
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Что изменилось 
с момента 
банковского 
кризиса 2023 
года?

Вышли годовые
отчеты Air
Astana, КМГ,
Казатомпром.



Что изменилось с момента
банковского кризиса 2023 года?
Год назад крах Silicon Valley Bank вызвал временный банковский кризис,
усугубленный повышением процентных ставок и снижением стоимости
облигаций. Банки столкнулись с проблемами ликвидности и капитала,
что привело к банкротству некоторых из них и экстренным мерам со
стороны Федеральной резервной системы, казначейства и FDIC.
Сегодня, спустя год, ситуация существенно улучшилась: процентные
ставки снизились, уменьшилось давление на банковские портфели
облигаций, а экономика остается стабильной. Хотя некоторые вызовы,
такие как просроченные кредиты и неопределенность на рынке
коммерческой недвижимости, все еще существуют, они не
представляют угрозу всей системе. Улучшение общих финансовых
условий и положительный кредитный рост указывают на здоровый
спрос и способность банков кредитовать. В целом, хотя риск
повторения кризиса считается низким, внимание переключается на
новые вызовы, такие как воздействие на рынок коммерческой
недвижимости, которые, тем не менее, считаются управляемыми.

Банков
объявили

дефолт в 2023
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Уровень стресса в финансовом секторе. Пик пришелся на март 2023 г. Источник: St. Louis FED

Банк Дата дефолта
Citizens Bank, Sac City, Iowa 03.11.2023
Heartland Tri-State Bank, Elkhart, 
Kansas 28.07.2023

First Republic Bank, San Francisco 01.05.2023

Signature Bank, New York 12.03.2023

Silicon Valley Bank, Santa Clara, Calif. 10.03.2023



Вышли годовые отчеты Air 
Astana, КМГ, Казатомпром.
Air Astana.

• Выручка и прочие доходы составили 1,2 млрд. долларов США (1,0
млрд. долларов США в 2022 году), увеличение на 13,8% и 15,6%.

• Операционная прибыль составила 136,0 млн. долларов США (148,7
млн. долларов США в 2022 году), увеличение составило 12,9%.

• Прибыль после уплаты налогов составила 68,7 млн. долларов США
(78,4 млн. долларов США в 2022 году), увеличение на 21,5%.

• Показатель ВПКМ увеличился на 11,3% до 14,6 млрд. (13,2 млрд. в 2022
году).

Ссылка на отчетность:
https://kase.kz/files/emitters/AIRA/aira_relizs_150324_ru.pdf

Казмунайгаз.

• Выручка снизилась на 4,3%г/г и составила 8 320 млрд.тенге;
• Чистая прибыль по итогам года упала на 29,2% %г/г и составила 924

млрд.тенге;
• Показатель EBITDA упал на 21,4% г/г и составил 1 995 млрд.тенге, в

основном, в связи со снижением в сегменте «Разведка и добыча
нефти и газа» на 21,9% из-за уменьшения средней цены на нефть
марки Brent;

• Капитальные затраты увеличились на 50% г/г и составили 804
млрд.тенге;

• Свободные денежные потоки снизились на 11,8% г/г;

Ссылка на отчетность:
https://kase.kz/files/emitters/KMGZ/kmgz_information_140324.pdf

Казатомпром.

• Консолидированная выручка Группы составила 1 434 635 млн тенге
по итогам 2023 года, увеличившись на 43% по сравнению с 2022
годом.

• Операционная прибыль по итогам 2023 года составила 680 812 млн
тенге, увеличившись на 49% по сравнению с 2022 годом.

• Чистая прибыль за 2023 год составила 580 335 млн тенге,
увеличившись на 23% по сравнению с 2022 годом.

Ссылка на отчетность:
https://kase.kz/files/emitters/KZAP/kzap_relizs_150324.pdf

https://kase.kz/files/emitters/AIRA/aira_relizs_150324_ru.pdf
https://kase.kz/files/emitters/KMGZ/kmgz_information_140324.pdf
https://kase.kz/files/emitters/KZAP/kzap_relizs_150324.pdf


График недели
На рынке существует множество ETF на Bitcoin (BTC), предлагающих
различные стратегии инвестирования и структуры. Например, некоторые
ETF инвестируют непосредственно в Bitcoin (спотовые), в то время как
другие основаны на фьючерсах BTC или предлагают смешанные стратегии,
сочетающие BTC с другими активами.
Объем торгов ETF на Bitcoin в первый день после одобрения SEC составил
4,6 млрд $. По оценкам чистые притоки в спотовые Bitcoin ETF будут
увеличиваться и превысят 10 млрд $ в 2024 году. Standard Chartered
предполагают, что ETF могут привлечь от 50 до 100 млрд $ в этом году.

Курс USD/Bitcoin. Источник: Refinitiv



Фондовый рынок Посл.знач неделя, % YTD, %
S&P500, США 5 117,09 -0,13% 7,28%
Dow Jones, США 38 714,77 -0,20% 2,72%
NASDAQ, США 15 973,17 -0,70% 6,41%
Euro Stoxx 50, Еврозона 4 986,02 0,50% 10,28%
FTSE 100, Великобритания 7 727,42 0,88% -0,08%
Nikkei 225, Япония 38 707,64 -2,47% 15,67%
Hang Seng, Гонконг 16 720,89 2,25% -1,92%
CSI 300, Китай 3 569,99 0,71% 4,05%
Sensex, Индия 72 643,43 -1,99% 0,56%
Tadawul, С.Аравия 12 762,43 1,47% 6,64%
Bovespa, Бразилия 126 741,81 -0,26% -5,55%
TOP 40, ЮАР 67 529,26 0,34% -4,21%
Borsa Index, Турция 8 828,70 -3,57% 18,19%
KASE, Казахстан 4 995,61 0,46% 19,30%

Долговой рынок Посл.знач неделя, % YTD, %
US Treasuries 10Y 4,31 5,70% 11,04%
US Treasuries 30Y 4,43 4,18% 9,98%
UK Gilts 10Y 4,10 3,04% 15,83%
Germany 10Y 2,44 7,52% 20,56%
China 10Y 2,33 1,70% -8,88%

Валютный рынок Посл.знач неделя, % YTD, %
DXY 103,43 0,70% 2,07%
USD/KZT 449,16 0,42% -0,94%
RUB/KZT 4,91 -0,41% -1,41%
USD/RUB 92,52 2,12% 1,73%

Сырьевой рынок Посл.знач неделя, % YTD, %
Brent 86,39 5,25% 12,14%
Золото 2 155,92 -1,06% 4,51%
Серебро 25,19 3,60% 5,85%



https://www.bcc-invest.kz/

https://www.instagram.com/bcc.invest

https://t.me/bcc_invest

Обзор подготовил

Султан Жумагали – Начальник Управления Аналитики
szhumagali@bcc-invest.kz

https://www.bcc-invest.kz/
https://www.instagram.com/bcc.invest?igsh=bTBldmhlejdveXUx
https://t.me/bcc_invest
mailto:szhumagali@bcc-invest.kz


Важная 
информация

Данный материал распространяется исключительно для информационных целей.  
Распространение данного материала не является деятельностью по инвестиционному 
консультированию. Информация, приведенная в данном материале, не является индивидуальной 
инвестиционной рекомендацией.
Получатель данного материала не должен сугубо полагаться на представленную информацию для 
принятия решений. Расчеты, исторические данные и иная информация, которая может содержаться 
в данном материале, подготовлены сотрудниками BCC Invest на основе информации и данных, 
полученных из публичных источников.  BCC Invest не проверяет и не обязан проверять полноту, 
точность и достоверность такой информации. 
Любая предоставляемая BCC Invest информация используется клиентом исключительно по своему 
усмотрению и на свой риск. Предоставляемая BCC Invest информация не является предложением о 
покупке и/или обязательством по продаже той или иной ценной бумаги, побуждением к 
заключению сделки и рекомендацией Клиенту по инвестиционным, налоговым и юридическим 
вопросам, в том числе по вопросу о соответствии заключаемой сделки конкретным целям Клиента
Перед осуществлением операций с ценными бумагами, в том числе иностранными ценными 
бумагами, валютой, производными финансовыми инструментами с различными видами базисных 
активов (далее — «Финансовые инструмент»), информацию о  которых предоставляет BCC Invest, 
получателям данной информации необходимо ознакомиться с документами, характеризующими 
указанные финансовые инструменты (проспект эмиссии и пр.) и провести всесторонние 
консультации со своими финансовыми, юридическими, налоговыми, бухгалтерскими и иными 
консультантами до заключения сделки с финансовыми инструментами.
Заключение сделок с финансовыми инструментами сопряжено с определенными рисками, 
ответственность за которые не может быть возложена на BCC Invest, так как они находятся вне 
разумного контроля сторон и их возможности предвидеть и предотвратить последствия таких 
рисков ограничены или невозможны.
Клиент должен самостоятельно оценивать возможность заключения сделок с финансовыми 
инструментами. Клиенту не следует заключать сделку, если ее экономическая и юридическая суть, 
документация, условия и связанные с ней риски остаются неясными или не соответствуют целям, 
намерениям и ожиданиям Клиента.
Заключение сделок с финансовыми инструментами может порождать значительные финансовые и 
иные риски.  По этой причине данные сделки предназначены для лиц, которые готовы принять на 
себя соответствующие риски и в состоянии перенести связанные с ними возможные финансовые 
потери. Перед заключением любой сделки клиенту необходимо удостовериться в том, что он 
понимает риски, возникающий в связи с заключением соответствующей сделки и обладает 
необходимыми финансовыми и иными ресурсами для исполнения принятых на себя обязательств 
при любом сценарии развития событий.
Принимая решение о проведении операции, на финансовом рынке, необходимо учитывать, что 
инвестирование в финансовые инструменты несет в себе риск неполучения ожидаемого дохода, 
потери части или даже всех инвестированных средств, возможные расходы и потери.
Информация о прогнозируемой положительной доходности может расцениваться не иначе как 
предположения. Результаты инвестиционной деятельности в прошлом не определяют результаты в 
будущем, а стоимость активов может как увеличиваться, ток и уменьшаться. Изменения курса 
обмена иностранной валюты могут также вызвать уменьшение или увеличение стоимости 
инвестиций. BCC Invest не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо 
ответственности в отношении финансовых результатов, которые могут быть получены Клиентом на 
основании использования информации. 

Агентство Республики Казахстан по 
регулированию и развитию
 финансового рынка
Государственная лицензия 
№ 3.2.235/12 от 10.07.2018 года на 
осуществление деятельности на рынке ценных бумаг.


	Слайд 1, Еженедельный обзор 
	Слайд 2, Ключевые темы недели
	Слайд 3
	Слайд 4
	Слайд 5
	Слайд 6
	Слайд 7
	Слайд 8, Важная информация

